Professeur : Imane MEZIANE                                                             ECONOMIE GENERALE ET STATISTIQUE
 (
Travaux dirigés : La politique monétaire
 / corrigé
)
Exercice 1
1. 
	
	Montant en millions de dirhams
	Structure %
	Variations en %

	
	2003
	2004
	2005
	2003
	2004
	2005
	04/03
	05/04

	Monnaie fiduciaire
Monnaie scripturale
Placements à vue
Placements à terme

	74890
176247
47843
87360
	79715
196056
52918
87741
	89304
227212
59147
99094
	19.4
45.6
12.4
22.6

	19.1
47
12.7
21.1
	18.8
47.9
12.5
20.9
	6.4
11.2
10.6
0.4

	12
15.9
11.7
12.9

	Masse Monétaire (M3)
	386340
	416430
	474757
	100%
	100%
	100%
	7.8
	14


2. 
· On constate une nette progression de la masse monétaire au sein de l’économie marocaine : cette progression a été de 7.8% entre 2003 et 2004 et de 14% entre 2004 et 2005.
· Toutes les composantes de la masse monétaire ont connu une augmentation entre 2003-2004 et entre 2004-2005. La monnaie scripturale a enregistré le plus grand taux de croissance entre 2004/2005 (15%) suivi des placements à terme (12.9%).
· La masse monétaire est constituée en grande partie par la monnaie scripturale (47%) en 2004 et 47.9% en 2005 et les placements à terme (21.1% en 2004 et 20.9% en 2005).
	Eléments en millions de DH 
	Montants 
	Parts en % 

	Avoirs extérieurs nets (I)
Crédit intérieur global
     A. Créance sur l’Etat
     B. Concours à l’économie
     C. Contrepartie des avoirs 
en compte sur livret de CEN
Total ( A+B+C)
Crédit intérieur à caractère 
monétaire (II) 
Total des contreparties ( I+II)
Solde des éléments divers 
	197 522
 
80 621
452 594
 
14 117
547 332
547 332

744 854
 - 30 186
	27,6 

11.3
63.3

2
76,6
 


- 4,2

	Total contrepartie de MM 
	714 668 
	100 %


 (
Exemple de calcul :
PART EN 
% 
= 
(avoirs
 extérieurs nets / total contrepartie M3) X 100
         = 
(197
 522/714668
) X100
         = 27,6 %
2-a- 
Les avoirs extérieurs nets représentent 27,6 % des contreparties de la masse monétaire. 
c- 
On remarque que les concours à l’économie participent à plus de 60 % ( 63,3 %) à la création monétaire suivis par les avoirs extérieurs nets pour environ un tiers ( 27,6 %) puis les créances sur l’Etat avec 11,3 %.
Les concours à l’économie sont la principale contrepartie de la masse monétaire. 
)Exercice 2 : 






















Exercice 3 :
Exercice 3 :
1. La composante la plus importante des contreparties de M3 qui est les concours à l’économie a enregistré une augmentation négligeable de l’ordre de 0.6% entre décembre 2007 et juin 2008 (crédits destinés à l’immobilier, crédits à la consommation, facilités de trésorerie…). Alors que les avoirs extérieurs nets ont enregistré pour la même période une augmentation de 4.7% (les revenus de transferts des MRE, tourisme et investissements étranger). De l’autre coté les créances sur l’Etat ou les créances sur le trésor ont été marqué par une baisse de 4.1% pour la même période (remboursement de la dette intérieure).
2. Crédits distribués par les banques aux ménages et aux entreprises (crédits logement, crédit de consommation, crédit de financement des investissements, escompte d’un effet de commerce...)
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